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Áàêû Äþâëÿò Óíèâåðñèòåòè 
 

ÕÕ ÿñðèí èêèíúè éàðûñûíäàí ñîíðà èãòèñàäè áàõûìäàí òÿðÿããè êå÷èðÿí 
äöíéà òÿñÿððöôàòûíäà éåíè-éåíè ìÿíàôåëÿð âÿ òàì ìÿíèìñÿíèëìÿìèø 
áàçàðëàð óüðóíäà ðÿãàáÿò ìöáàðèçÿñèíèí êÿñêèíëÿøìÿñè íÿòèúÿ åòèáàðû èëÿ, 
àéðû-àéðû èðè ðåýèîíàë ýöú ìÿðêÿçëÿðè àðàñûíäà çèääèééÿòëÿðèí äàùà äà 
äÿðèíëÿøìÿñèíÿ ýÿòèðèá ÷ûõàðäû. Áó àðòàí çèääèééÿòëÿð þç ÿêñèíè ðåýèîíàë 
áëîêëàøìàäà òàïäû. Áåëÿ áëîêëàðäàí áèðè îëàí ùàçûðêû Àâðîïà Áèðëèéè þç 
ìöàñèð íàèëèééÿòëÿðè èëÿ èúòèìàè-òàðèõè ãàíóíàóéüóíëóãëàðäàí áÿùðÿëÿíÿí 
áèð ñèñòåìèí òÿíòÿíÿñèíè òÿúðöáè îëàðàã ñöáóò åòìèø îëäó. Âàùèäëÿøìÿéÿ 
äîüðó ýåäÿí Àâðîïà Áèðëèéè èíòåãðàñèéà áëîêóíóí ùàçûðêû ìÿðùÿëÿñè êèìè 
âàùèä âàëéóòàéà ÿñàñëàíàí âÿ þç óüóðëàðû âÿ ýåîèãòèñàäè íÿòèúÿëÿðè èëÿ 
õöñóñè ìàðàã äîüóðàí ìîíåòàð èíòåãðàñèéà äà ìÿùç Àâðîïà Âàëéóòà 
Ñèñòåìèíèí ñîíðàêû äàâàìû îëàðàã, îíóí áàçàñûíäà éàðàäûëìûøäûð.  

 Éåòÿðëè ñÿâèééÿäÿ èíêèøàô åòìèø èíòåãðàñèéà ãðóïëàøìàñû îëàí 
Àâðîïà Áèðëèéè (ÀÁ) 1957-úè èëèí ìàðòûíäà 6 þëêÿ - ÀÔÐ, Ôðàíñà, Èòàëèéà, 
Áåë÷èêà, Íèäåðëàíä âÿ Ëöêñåìáóðã àðàñûíäà èìçàëàíìûø Ðîìà 
ìöãàâèëÿñè ÿñàñûíäà 1958-úè èëèí éàíâàðûí áèðèíäÿí ôÿàëèééÿò ýþñòÿðèð. 
Áèðëèéÿ 1973-úö èëäÿ Èíýèëòÿðÿ, Èðëàíäèéà, Äàíèìàðêà, 1981-úè èëäÿ 
Éóíàíûñòàí, 1986-úû èëäÿ Ïîðòóãàëèéà âÿ Èñïàíèéà, äàùà ñîíðà èñÿ 
Àâñòðèéà, Èñâå÷ âÿ Ôèíëàíäèéà äàõèë îëìóøëàð. 

ÀÁ-èí ìÿãñÿäëÿðè àøàüûäàêûëàðäûð: èãòèñàäè âÿ ñèéàñè áèðëèê 
éàðàòìàãëà ÀÁ-èíè ñóïåðäþâëÿòÿ ÷åâèðìÿê; ÀÁØ âÿ Éàïîíèéà èíùèñàðëàðû 
èëÿ ìöâÿôôÿãèééÿòëè ðÿãàáÿò àïàðìàã ìÿãñÿäèëÿ äöíéà áàçàðûíäà îíóí 
ìþâãåéèíè ìþùêÿìëÿíäèðìÿê; ÈÅÎÞ-äÿ, õöñóñèëÿ, Ãÿðáè Àâðîïà 
äþâëÿòëÿðèíèí êå÷ìèø ìöñòÿìëÿêÿëÿðèíäÿ Áèðëèéèí òÿñèð ýöúöíö ñàõëàìàã. 

ÀÁ èíòåãðàñèéàñûíûí ÿñàñ õàðàêòåðèê úÿùÿòëÿðèíäÿí áèðè áóðàäà 
èíòåãðàñèéà ïðîñåñèíèí ìàääè ÿñàñûíà õèäìÿò åäÿí âÿ Áèðëèéèí öìóìè 
áöäúÿñè ùåñàáûíà ìàëèééÿëÿøäèðèëÿí ÷îõñàéëû ìöøòÿðÿê ôîíäëàðûí ìþâúóä 
îëìàñûäûð. 

Èãòèñàäè èíòåãðàñèéàíûí àéðûëìàç åëåìåíòè ìîíåòàð èíòåãðàñèéà 
ùåñàá îëóíóð. Ìîíåòàð èíòåãðàñèéà äåäèêäÿ, âàëéóòà ñèéàñÿòèíèí êîîðäèíÿ 
åäèëìÿñè, âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñèíèí ùþêóìÿòëÿðàðàñû ìåõàíèçìèíèí 
ôîðìàëàøäûðûëìàñû, äþâëÿòëÿðàðàñû âàëéóòà-êðåäèò âÿ ìàëèééÿ ãóðóìóíóí 
éàðàäûëìàñû ïðîñåñè áàøà äöøöëöð. Ìîíåòàð èíòåãðàñèéàíû ýÿðÿêëè åäÿí 
àìèëëÿð àøàüûäàêûëàðäûð: 

- ìàëëàðûí, êàïèòàëûí âÿ èø÷è ãöââÿñèíèí àõûíûíûí ëèáåðàëëàøìàñû 
øÿðàèòèíäÿ ìèëëè èãòèñàäèééàòëàðûí ãàðøûëûãëû àñûëûëûüûíû ýöúëÿíäèðìÿê ö÷öí 
âàëéóòà ñòàáèëëèéèíèí òÿëÿá îëóíìàñû; 

- Éàìàéêà Âàëéóòà Ñèñòåìèíèí ãåéðè-ñòàáèëëèéèíèí ÀÁ-íè äåñòàáèë 
õàðèúè àìèëëÿðäÿí ãîðóìàüû òÿëÿá åòìÿñè; 

 127



- Éàìàéêà Âàëéóòà Ñèñòåìèíèí ÿñàñûíäà äàéàíàí äîëëàðûí òÿñèðèíè 
ìÿùäóäëàøäûðìàã ñàéÿñèíäÿ Ãÿðáè Àâðîïàíûí âàùèä âàëéóòà èëÿ äöíéàíûí 
þçÿéè îëìàã òÿøÿááöñö. Áó çàìàí Éàïîíèéà èëÿ êÿñêèíëÿøÿí ðÿãàáÿò äÿ àç 
ðîë îéíàìàäû. 

Ìîíåòàð èíòåãðàñèéà ìåõàíèçìè þçöíäÿ âàëéóòà-êðåäèò 
òÿíçèìëÿíìÿñè ìåòîäëàðûíûí ìÿúìóñóíó áèðëÿøäèðèð. Áåëÿ òÿíçèìëÿíìÿ 
âàñèòÿñèëÿ ìèëëè òÿñÿððöôàòëàðûí âÿ âàëéóòà ñèñòåìëÿðèíèí éàõûíëàøìàñû âÿ 
ãàðøûëûãëû óéüóíëàøìàñû ùÿéàòà êå÷èðèëèð. Ìîíåòàð èíòåãðàñèéàíûí áàøëûúà 
åëåìåíòëÿðè èñÿ àøàüûäàêûëàðäûð: à) áèðýÿ öçÿí âàëéóòà ìÿçÿííÿñè ðåæèìè, 
á) âàëéóòà ìöäàõèëÿñè, î úöìëÿäÿí êîëëåêòèâ âàëéóòà ìöäàõèëÿñè, ú) öçâ 
þëêÿëÿðèí âàëéóòàëàðûíûí ìÿçÿííÿñèíè ñàáèò ñàõëàìàüà éàðäûì÷û îëàí âÿ 
îíó êðåäèòëÿøäèðÿí ìöøòÿðÿê ôîíäëàð, ÷) âàëéóòà âÿ êðåäèò 
òÿíçèìëÿíìÿñèíè ùÿéàòà êå÷èðÿí ðåýèîíàë âàëéóòà-êðåäèò âÿ ìàëèééÿ 
ãóðóìëàðû. 

Âàëéóòà ñôåðàñû ìàääè èñòåùñàëäàí ôÿðãëè îëàðàã, èíòåãðàñèéàéà äàùà 
÷îõ ìåéë åäèð. Ãÿðáè Àâðîïàäà âàëéóòà èíòåãðàñèéàñûíûí öíñöðëÿðè ùÿëÿ 
ÀÁ-íèí éàðàäûëìàñûíäàí õåéëè ÿââÿë ïåéäà îëìóøäó. Ùÿëÿ II äöíéà 
ìöùàðèáÿñèíäÿí ñîíðà Ôðàíñà, Èòàëèéà, Áåë÷èêà, Íèäåðëàíä âÿ 
Ëöêñåìáóðã ÷îõòÿðÿôëè âàëéóòà êîìïåíñàñèéàñûíà äàèð ñàçèø èìçàëàìûø, 
1947-úè èëäÿ áóðàéà Àëìàíèéàíûí èøüàë îëóíìóø Ãÿðá Òîðïàãëàðû äà äàõèë 
îëìóøäó. 1948 âÿ 1949-úó èëëÿðäÿ ÈßÈÒ-ì öçâö îëàí 17 äþâëÿò àðàñûíäà 
àâðîïàäàõèëè þäÿíèø âÿ êîìïåíñàñèéàéà äàèð èìçàëàíìûø ñàçèø èñÿ 
(Àâðîïà Þäÿíèø Áèðëèéè - ÷îõòÿðÿôëè êëèðèíã) 1950-58-úè èëëÿð ÿðçèíäÿ 
ãöââÿäÿ îëìóøäóð. 

Èíòåãðàñèéà ïðîñåñëÿðèíèí ñîíðàêû èíêèøàôû ýåòäèêúÿ âàëéóòà 
ùàðìîíèêëÿøìÿñè ö÷öí øÿðàèò éåòèøäèðèðäè. 1958-68-úè èëëÿð ÀÁ 
èíòåãðàñèéàñû òàðèõèíÿ ýþìðöê èòòèôàãû ìÿðùÿëÿñè êèìè äöøäö. 1967-úè 
èëäÿ èñÿ àãðàð "Öìóìè Áàçàð" ôîðìàëàøäû. 

Ëàêèí ñÿíàéå âÿ êÿíä òÿñÿððöôàòû ìàëëàðûíûí òèúàðÿòè ñôåðàñûíäà 
èíòåãðàñèéà ìèëëè èãòèñàäèééàòëàðûí äþâëÿò òÿíçèìëÿíìÿñèíè çÿèôëÿòäè. Áó 
èñÿ þç íþâáÿñèíäÿ ùþêóìÿòëÿðàðàñû êîìïåíñàñèéà ìåõàíèçìëÿðèíèí 
éàðàäûëìàñûíû çÿðóðè åòäè. Áóíóíëà ÿëàãÿäàð îëàðàã, ÀÁ þëêÿëÿðè 1971-úè 
èëäÿ èãòèñàäè âÿ âàëéóòà áèðëèéè éàðàäûëìàñûíûí ìÿðùÿëÿëè ïðîãðàìûíû 
ãÿáóë åòäèëÿð. 1980-úè èëäÿí ãöââÿäÿ îëàúàã áó ïðîãðàìûí ëàéèùÿñèíèí 
èøëÿíèá ùàçûðëàíìàñû çàìàíû "ìîíåòàðèñòëÿð"ëÿ (Ôðàíñà áàøäà îëìàãëà) 
"èãòèñàä÷ûëàð"ûí (ÿñàñÿí ÀÔÐ íöìàéÿíäÿëÿðè) ìþâãåëÿðè òîããóøäó. Áåëÿ 
êè, "ìîíåòàðèñòëÿð" ùåñàá åäèðäèëÿð êè, ÿââÿëúÿ ôèêñÿ åäèëìèø âàëéóòà 
ìÿçÿííÿñè áàçàñûíäà âàëéóòà áèðëèéè éàðàòìàã ëàçûìäûð. "Èãòèñàä÷ûëàð" 
èñÿ èãòèñàäè áèðëèéèí éàðàäûëìàñû èëÿ áàøëàìàüû òÿêëèô åäèð âÿ "öçÿí" 
âàëéóòà ìÿçÿííÿñè ðåæèìèíÿ öñòöíëöê âåðèðäèëÿð. Áó ìöáàùèñÿ 1969-úó 
èëäÿ Ùààãàäà ÀÁ ùþêóìÿò áàø÷ûëàðûíûí èãòèñàäè âÿ âàëéóòà áèðëèéèíèí 
ïàðàëåë îëàðàã éàðàäûëìàñûíà äàèð êîìïðîìèñ ãÿðàðëàðû èëÿ ñîíà ÷àòäû. ÀÁ 
Íàçèðëÿð Øóðàñûíûí 22 ìàðò 1971-úè èëäÿ ãÿáóë åòäèéè ìÿðùÿëÿëè "Âåðíåð 
ïëàíû" 10 èë (1971-1980) ö÷öí íÿçÿðäÿ òóòóëóðäó. 

Ïëàíûí èúðàñûíûí I ìÿðùÿëÿñè (1971-74-úö èëëÿð) ö÷öí âàëéóòà 
ìÿçÿííÿëÿðèíèí äàëüàëàíìà ùÿääèíèí 1,2%-ÿ áÿðàáÿð ýþòöðöëìÿñè, 
îíëàðûí ãàðøûëûãëû äþíÿðëèëèéèíèí òàì òÿìèí åäèëìÿñè, âàëéóòà ñèéàñÿòèíèí 
óíèôûêàñèéà åäèëìÿñè, ðàçûëàøäûðûëìûø èãòèñàäè, ìàëèééÿ âÿ ïóë-êðåäèò 
ñèéàñÿòèíèí ùÿéàòà êå÷èðèëìÿñè íÿçÿðäÿ òóòóëóðäó. II ìÿðùÿëÿäÿ (1975-
1976-úû èëëÿð) áó òÿäáèðëÿðèí ñîíà ÷àòäûðûëìàñû ÿñàñ âÿçèôÿ êèìè ãàðøûéà 
ãîéóëäó. III ìÿðùÿëÿäÿ èñÿ (1977-1979-úó èëëÿð) íÿçÿðäÿ òóòóëäó êè, ìèëëè 
ùþêóìÿòëÿð þçëÿðèíÿ ìÿõñóñ îëàí áèð ñûðà ñÿëàùèééÿòëÿðè "Öìóìè Áàçàð"à 
âåðñèíëÿð. Ìÿðùÿëÿíèí ñîíóíäà èñÿ âàëéóòà ìÿçÿííÿëÿðèíè âÿ ãèéìÿòëÿðè 
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áÿðàáÿðëÿøäèðìÿê ö÷öí âàùèä Àâðîïà âàëéóòàñûíûí éàðàäûëìàñû ïðèîðèòåò 
ùåñàá îëóíóðäó. Âàùèä áöäúÿ ñèñòåìèíèí éàðàäûëìàñû, áàíêëàðûí 
ôÿàëèééÿòèíèí âÿ áàíê ãàíóíâåðèúèëèéèíèí ùàðìîíèêëÿøäèðèëìÿñè äÿ ïëàíà 
äàõèë èäè. Ïóë-êðåäèò âÿ âàëéóòà ñèéàñÿòèíè ùàðìîíèêëÿøäèðìÿê ìÿãñÿäèëÿ 
öçâ þëêÿëÿðèí ìÿðêÿçè áàíêëàðûíû ÀÁØ-ûí Ôåäåðàë Ðåçåðâ Ñèñòåìè (ÔÐÑ) 
êèìè áèðëÿøäèðìÿê ãàðøûäàêû ÿñàñ âÿçèôÿ êèìè ãÿáóë îëóíäó. 

Áó 3 ìÿðùÿëÿäÿ âàëéóòà èíòåãðàñèéàñû ïðîñåñè àøàüûäàêû èñòèãàìÿòëÿð 
öçðÿ èíêèøàô åäèðäè: 

- âàëéóòà-èãòèñàäè ñèéàñÿòè êîîðäèíÿ åòìÿê ìÿãñÿäèëÿ 
ùþêóìÿòëÿðàðàñû êîíñóëòàñèéàíûí òÿñèñ åäèëìÿñè; 

- ÀÁ âàëéóòàëàðûíûí áèðýÿ öçÿí ìÿçÿííÿñè ðåæèìèíèí (Àâðîïà 
âàëéóòà èëàíû) éàðàäûëìàñû. Áóíóí ìàùèééÿòè îíäàí èáàðÿò èäè êè, Àâðîïà 
þëêÿëÿðè þç âàëéóòàëàðûíûí ìÿçÿííÿëÿðèíè áèð-áèðèíÿ ôèêñÿ åäèð, îíëàðûí 
äèýÿð äöíéà âàëéóòàëàðûíà íÿçÿðÿí áèðëèêäÿ öçìÿñèíÿ èñÿ èìêàí 
âåðèðäèëÿð. Áó ìÿùäóä öçÿí âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíèí áèð ôîðìàñû îëóá, 
áåéíÿëõàëã èãòèñàäèééàòäà áÿçÿí "îïòèìàë âàëéóòà ìÿêàíû" äà 
àäëàíäûðûëûð; 

- 1972-úè èëäÿí åòèáàðÿí, âàëéóòà ìöäàõèëÿñèíèí òÿêúÿ äîëëàðëà äåéèë, 
ùÿì äÿ àëìàí ìàðêàñû èëÿ àïàðûëìàñû. Áó ÀÁ-íèí Àìåðèêà âàëéóòàñûíäàí 
àñûëûëûüûíûí àçàëäûëìàñûíà éþíÿëìèøäè; 

- Àâðîïà Ùåñàá Âàùèäèíèí (ÀÙÂ) éàðàäûëìàñû. Î, ÿââÿëúÿ 0,888671 
ãðàì õàëèñ ãûçûëà, 1975-úè èëäÿí ñîíðà èñÿ ÀÁ âàëéóòàëàðû "ñÿáÿò'èíÿ 
áÿðàáÿð òóòóëäó; 

- ùþêóìÿòëÿðàðàñû êðåäèò ñèñòåìèíèí ôîðìàëàøäûðûëìàñû. Áó òÿäèééÿ 
áàëàíñëàðûíäàêû ìöâÿããÿòè êÿñèðè ãàïàìàã âÿ áàíêëàð àðàñûíäà 
ùåñàáëàøìàëàðû ùÿéàòà êå÷èðìÿê ìÿãñÿäèíè ýöäöðäö; 

- ÿñàñÿí àãðàð "Öìóìè Áàçàð"û òÿíçèìëÿìÿê ìÿãñÿäèëÿ ÀÁ 
áöäúÿñèíèí éàðàäûëìàñû; 

- 1967-úè èëäÿí "éàøûë ìÿçÿííÿ" - êÿíä òÿñÿððöôàòû ìÿùñóëëàðûíà 
ãèéìÿòãîéìà çàìàíû ôèêñÿ åäèëìèø, ëàêèí âàõòàøûðû äÿéèøäèðèëÿ áèëÿí 
ìÿçÿííÿ - ñèñòåìèíèí ãóðóëìàñû. Áó êóðñ áèð ãàéäà îëàðàã, áàçàð âÿ 
ìÿðêÿçè ìÿçÿííÿäÿí ôÿðãëÿíèðäè. 

- âàëéóòà êîìïåíñàñèéàñû (éÿíè, àãðàð ìÿùñóëëàðûí âàùèä 
ãèéìÿòëÿðèíÿ ÿëàâÿ âÿ åíäèðèìëÿð êèìè ÷ûõûø åäÿí âåðýè âÿ ñóáñèäèéàëàð) 
ñèñòåìèíèí éàðàäûëìàñû. ÅÊÖ-íöí äàõèë åäèëìÿñèíÿ ãÿäÿð áó äîëëàðà 
áÿðàáÿð ýþòöðöëÿí âÿ ìèëëè âàëéóòàäà "éàøûë ìÿçÿííÿ" öçðÿ ùåñàáëàíàí 
àãðàð ùåñàá âàùèäèíäÿ íÿçÿðäÿ òóòóëìóøäó. Ìèñàë ö÷öí, Ôðàíñàäà "éàøûë 
ìÿçÿííÿ"íèí âÿ ãèéìÿòëÿðèí ãàëõìàñû èëÿ ÿëàãÿäàð îëàðàã, 1969-úó èëèí 
àâãóñòóíäà ôðàíñûç ôðàíêûíûí äåâàëâàñèéàñûíäàí ñîíðà áóðàäàí ÀÁ-íÿ 
èõðàú îëóíàí êÿíä òÿñÿððöôàòû ìàëëàðûíà âåðýè òÿòáèã îëóíìàüà ("ìÿíôè" 
êîìïåíñàñèéà þäÿíèëìÿéÿ), èäõàë îëóíàí áåëÿ ìàëëàð èñÿ ÀÁ-íèí öìóìè 
áöäúÿñè ùåñàáûíà ñóáñèäèéàëàøäûðûëìàüà áàøëàíäû. ÀÔÐ-äÿ èñÿ àíàëîæè 
âÿçèééÿòèí ÿêñèíÿ îëàðàã, 1969-úó èëäÿ ìàðêàíûí ðåâàëâàñèéàñûíäàí ñîíðà 
áóðàäà èõðàú ñóáñèäèéàñû ("ìöñáÿò" êîìïåíñàñèéà) þäÿíìÿéÿ âÿ èäõàë 
âåðýèñè òÿòáèã îëóíìàüà áàøëàíäû. Éàëíûç 1999-úó èëäÿí åòèáàðÿí áåëÿ 
ñóáñèäèéàëàðûí ìÿáëÿüè àçàëäûëäû. 

- äþâëÿòëÿðàðàñû âàëéóòà-êðåäèò âÿ ìàëèééÿ èíñòèòóòëàðûíûí - Àâðîïà 
Èíâåñòèñèéà Áàíêû (ÀÈÁ), Àâðîïà Èíêèøàô Ôîíäó (ÀÈÔ), Àâðîïà Âàëéóòà 
ßìÿêäàøëûüû Ôîíäó (ÀÂßÔ) âÿ ñ. éàðàäûëìàñû. 

Èíòåãðàñèéà ïðîñåñèíäÿ áàø âåðÿí áÿçè èðÿëèëÿéèøëÿðÿ áàõìàéàðàã, 
"Âåðíåð ïëàíû" ñöãóòà óüðàäû. Áó èñÿ þç íþâáÿñèíäÿ, Áèðëèê äàõèëèíäÿ 
ôèêèð àéðûëûüûíû ýöúëÿíäèðäè. Èíòåãðàñèéà ïðîñåñèíäÿ äóðüóíëóã 70-úè 
èëëÿðèí îðòàëàðûíäàí 80-úè èëëÿðèí îðòàëàðûíà ãÿäÿð äàâàì åòäè. 
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ÀÁ âàëéóòàëàðûíûí áèðýÿ öçÿí ìÿçÿííÿñè ðåæèìè àç åôôåêòèâ ñÿúèééÿ 
äàøûäû. Áåëÿ êè, î, Áèðëèê þëêÿëÿðèíèí âàëéóòà-èãòèñàäè ñèéàñÿòèíè 
êîîðäèíàñèéà åäÿ áèëìÿäè. Íÿòèúÿäÿ àéðû-àéðû âàëéóòàëàðà ñïåêóëéàòèâ 
ùöúóìëàðû éóìøàëòìàã ìÿãñÿäèëÿ âàëéóòà ìÿçÿííÿëÿðèíäÿ äÿ òåç-òåç 
äÿéèøèêëèêëÿð ùÿéàòà êå÷èðèëèðäè. Áÿçè þëêÿëÿð èñÿ äàð ÷ÿð÷èâÿäÿ âàëéóòà 
ìÿçÿííÿñèíè ãîðóéóá ñàõëàìàã íàìèíÿ þç êöëëè âàëéóòà åùòèéàòëàðûíû 
ñÿðô åòìÿêäÿíñÿ, áèðýÿ öçÿí ìÿçÿííÿ ðåæèìèíè òÿðê åòìÿéÿ öñòöíëöê 
âåðèðäèëÿð. 70-úè èëëÿðèí îðòàëàðûíäà áèð ñûðà þëêÿëÿð (ÀÔÐ, Íèäåðëàíä, 
Äàíèìàðêà, Áåë÷èêà, Ëöêñåìáóðã âÿ äþâðè îëàðàã Ôðàíñà) áèðýÿ öçÿí 
âàëéóòà ìÿçÿííÿñè ðåæèìèíäÿ èøòèðàê åäèð, äèýÿðëÿðè èñÿ (Áþéöê Áðèòàíèéà, 
Èòàëèéà, Èðëàíäèéà âÿ äþâðè îëàðàã Ôðàíñà) þç âàëéóòàëàðûíûí ôÿðäè îëàðàã, 
öçìÿñèíÿ öñòöíëöê âåðèðäèëÿð. Âàëéóòàëàðûí áèðýÿ öçÿí ìÿçÿííÿ 
ðåæèìèíèí éóõàðûäà ýþñòÿðèëÿí ãöñóðëàðû äàùà ìöêÿììÿë áèð ñèñòåìÿ 
åùòèéàú éàðàäûðäû. Áó åùòèéàú þçöíö Àâðîïà Âàëéóòà Ñèñòåìèíäÿ òàïäû. 

Àâðîïà Âàëéóòà Ñèñòåìèíèí èäåéàñû 2 ìÿøùóð àâðîïàëû ñèéàñÿò÷è - 
ÀÔÐ-èí êàíñëåðè Ùåëìóò Øìèäò âÿ Ôðàíñà Ïðåçèäåíòè Æèñêàð ä'Åñòåíàéà 
ìÿõñóñäóð. Øìèäò -Æèñêàð ä'Åñòåíà òÿøÿááöñö 1978-úè èëèí àïðåëèíäÿ 
Êîïåíùàýåí ýþðöøöíäÿ ÀÁ-íèí äèýÿð äþâëÿò âÿ ùþêóìÿò áàø÷ûëàðûíà 
òÿãäèì åäèëäè. Úÿìè 3 àéäàí ñîíðà áó òÿøÿááöñ Áðåìåí ñàììèòèíäÿ 
áÿéÿíèëäè. 1978-úè èëèí äåêàáðûíäà Áðöññåëäÿ ÀÁ-íÿ äàõèë îëàí 9 
äþâëÿòäÿí ñÿêêèçèíèí ðÿùáÿðëÿðè ÀÂÑ-íèí øÿðòè îëàðàã éàðàäûëìàñûíà äàèð 
ðàçûëûüà ýÿëäèëÿð (Á. Áðèòàíèéà ÀÂÑ-ÿ áèðëÿøìÿêäÿí èìòèíà åòäè). 
Ðàçûëàøìà 13 ìàðò 1979-úó èëäÿ ãöââÿéÿ ìèíäè. 

Àâðîïà Âàëéóòà Ñèñòåìè - ðåýèîíàë âàëéóòà ñèñòåìè, éàõóä Éàìàéêà 
Âàëéóòà Ñèñòåìèíèí éàðûìñèñòåìè îëóá, èíòåãðàñèéà ÷ÿð÷èâÿñèíäÿ 
âàëéóòàíûí ôÿàëèééÿòè èëÿ ÿëàãÿäàð éàðàíàí èãòèñàäè ìöíàñèáÿòëÿðèí 
ìÿúìóñó, âàëéóòà ìÿçÿííÿëÿðèíèí ñòàáèëëÿøäèðèëìÿñè âÿ èíòåãðàñèéà 
ïðîñåñëÿðèíèí ñòèìóëëàøäûðûëìàñû ìÿãñÿäèëÿ "Öìóìè Áàçàð" þëêÿëÿðèíèí 
âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí òÿøêèëè ôîðìàñûäûð. 

ÀÂÑ-èí éàðàäûëìàñû âàëéóòà èíòåãðàñèéàñû òàðèõèíäÿ ÿñë ñû÷ðàéûø èäè. 
Áèðèíúèñè, ãëîáàë âàëéóòà ñèñòåìèíäÿí ÷ûõìàìàã øÿðòèëÿ, ÀÁ äåìÿê îëàã 
êè, þç "âàëéóòà ìöñòÿãèëëèéè"íÿ íàèë îëäó êè, áó äà îíóí äöíéà 
èãòèñàäèééàòûíäà ðîëóíóí àðòìàñûíà çÿìàíÿò âåðèðäè. Öçâ äþâëÿòëÿð èëêèí 
îëàðàã óéüóí èíñòèòóòñèîíàë ìåõàíèçìëÿðèí ìöñòÿãèëëèéèíè 
ìþùêÿìëÿíäèðìÿêëÿ, þç êîëëåêòèâ âàëéóòà ñèéàñÿòëÿðèíè ñÿðáÿñò îëàðàã 
àïàðìàã ãÿðàðûíà ýÿëìèøäèëÿð. 

Èêèíúèñè, ãåéðè-ñòàáèë Éàìàéêà Âàëéóòà Ñèñòåìèíäÿí íèñáè òÿúðèä 
îëóíìàãëà, ÀÁ ùÿì "Öìóìè Áàçàð"û Àìåðèêà äîëëàðûíûí 
åêñïàíñèéàñûíäàí ãîðóìàüà, ùÿì äÿ þç âàëéóòàëàðûíûí ÿñàñëàíäûðûëìûø 
ïàðèòåòëÿðèíÿ âÿ îíóí ñòàáèëëèéèíÿ íàèë îëäó. "Âàëéóòà òîðó" âÿ "îïòèìàë 
âàëéóòà çîíàñû" éàðàäûëäûüû ö÷öí àðòûã ùå÷ áèð III äþâëÿò ÀÂÑ-ÿ äàõèë 
îëàí ùÿð-ùàíñû áèð äþâëÿòëè èêèòÿðÿôëè ãàéäàäà äåâàëâàñèéà ùàããûíäà ñàçèøÿ 
ýèðÿ áèëìÿçäè. Áó àìèë èñÿ òÿäèééÿ áàëàíñûíäà äàèìà èðè ìèãäàðäà 
êÿñèðëÿðè îëàí ÀÁØ-ûí áöòþâ ÀÁ-äÿí àñûëûëûüûíû ýöúëÿíäèðèðäè. 

Ö÷öíúöñö, ãåéðè-ìöòÿøÿêêèë "âàëéóòà èëàíû"íûí ÿâÿçèíäÿ ñòðóêòóð 
áàõûìûíäàí äàùà ìöêÿììÿë áèð ñèñòåì ãóðóëäó. Áó ñèñòåìèí ìÿðêÿçè 
îõó êèìè èñÿ éåíè êîëëåêòèâ ùåñàá âàñèòÿñè îëàí âÿ áöòöí èøòèðàê÷û 
äþâëÿòëÿðèí âàëéóòàëàðûíûí "ñÿáÿò'è êèìè ÷ûõûø åäÿí ÅÊÖ (ôð. Åóðîïåàí 
Úóððåíñé Óíèò - Àâðîïà Âàëéóòà Âàùèäè) éàðàäûëäû. Âàëéóòà 
ìÿçÿííÿñèíèí ìöÿééÿí åäèëìÿñèíèí èêèëè ìåõàíèçìè (èêèòÿðÿôëè ãàéäàäà 
âÿ ÅÊÖ âàñèòÿñèëÿ) ñòàáèëëèéÿ ÿëàâÿ çÿìàíÿò âåðèðäè. 
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Äþðäöíúöñö, ìàêðîèãòèñàäè ñèéàñÿò îëàí âàëéóòà ñèéàñÿòèíèí 
áöòþâëÿøìÿñè äèýÿð ñôåðàëàðäà äà ñîíðàêû áöòþâëÿøìÿëÿð ö÷öí áèð íþâ éîë 
à÷äû. 

Áöòöí áóíëàð ÀÂÑ-è óçóí âàëéóòà èíòåãðàñèéàñû éîëóíäà ÀÁ-íèí èëê 
àääûìû êèìè ñàíìàüà èìêàí âåðèð. 

ÀÂÑ-íèí ìàùèééÿòèíè àøàüûäà ýþñòÿðèëÿí õàðàêòåðèê úÿùÿòëÿðëÿ 
à÷ìàã îëàð: 

- ÿââÿëúÿ ÅÊÖ ïàðèòåòè àéí-àéðû âàëéóòàëàðûí ïàðèòåòëÿðèíèí îðòà 
ãèéìÿòè êèìè ìöÿééÿí åäèëäè; 

- ñîíðàëàð èñÿ òÿðñèíÿ ÿìÿëèééàòëàð àïàðûëìàüà áàøëàíäû: ùÿð áèð 
ôÿðäè âàëéóòàíûí ïàðèòåòè ÅÊÖ-éÿ íÿçÿðÿí òÿéèí åäèëäè; 

- âàëéóòàëàðûí èêèòÿðÿôëè ãàéäàäà ìöáàäèëÿ íèñáÿòëÿðè áèðëèêäÿ 
"âàëéóòà òîðó"íó òÿøêèë åäèðäè; 

- ôÿðäè âàëéóòàëàðûí áàçàð ìÿçÿííÿëÿðèíèí äàëüàëàíìà ùÿääè 
ìöÿééÿí åäèëäè. Ðàçûëàøìàéà ýþðÿ áó ùÿää 2,25%-è (èòàëéàí ëèðÿñè ö÷öí 
6%) àøà áèëìÿçäè; 

- ÿýÿð ôÿðäè âàëéóòàëàðûí ìÿðêÿçè êóðñó ýþñòÿðèëÿí ùÿääè êå÷ÿðäèñÿ, 
îíäà ùþêóìÿò àøàüûäàêû òÿäáèðëÿðäÿí áèðèíÿ ÿë àòìàëû èäè: 

à) äèâåðñèôûêàñèîí ñèéàñÿò 
á) äàõèëè ñèéàñè òÿäáèðëÿð 
ú) ìÿðêÿçè êóðñëàðûí äÿéèøäèðèëìÿñè 
÷) äèýÿð èãòèñàäè òÿäáèðëÿð. 
ÀÂÑ-èí ìåõàíèçìèíÿ àøàüûäàêû 4 ÿñàñ åëåìåíò äàõèëäèð: 
1. Êóðñóí àøàüû âÿ éóõàðû äàëüàëàíìà ùÿäëÿðèíè êå÷äèéè ùàëëàðäà 

ìöòëÿã ùöäóäñóç âàëéóòà ìöäàõèëÿñè. 
2. Êÿíàðëàøìà (ñàïìà) èíäèêàòîðó. 
Ãåéä åäÿê êè, êÿíàðëàøìà èíäèêàòîðóíäà ÅÊÖ-íöí èãòèñàäè 

òÿðêèáèíèí ñÿôÿðáÿðëèéÿ àëûíìàñû Ôðàíñàíûí òÿêèäè èëÿ ðåàëëàøìûøäûð.  
3. Êðåäèò àëÿòëÿðè. 
a) ÀÂÑ-èí èøòèðàê÷ûëàðû âàëéóòà áàçàðûíäà ìöäàõèëÿíè äîëëàðëà 

äåéèë, õöñóñè âàëéóòà èëÿ ùÿéàòà êå÷èðìÿéè ãÿðàðà àëìûøäûëàð. Áóíóíëà 
áèðëèêäÿ, ëàçûì ýÿëÿí ùàëëàðäà äîëëàðëà àïàðûëàí ìöäàõèëÿ ùþêìÿí 
êîîðäèíÿ åäèëìÿëèäèð êè, áàçàðäà ìöõòÿëèô éþíëö ÿìÿëèééàòëàðäàí éàõà 
ãóðòàðìàã ìöìêöí îëñóí. 

b) Íèñáÿòÿí áþéöê îëìàéàí êâîòà ùÿääèíäÿ, öìóìè ìÿáëÿüè 4 ìëðä. 
ÅÊÖ-éÿ áÿðàáÿð îëàí ãûñàìöääÿòëè âàëéóòà êþìÿêëèéèíèí ýþñòÿðèëìÿñè. Àäû 
÷ÿêèëÿí õÿòò öçðÿ êðåäèòëÿð ìàêñèìóì 8 àé ìöääÿòèíÿ âåðèëèðäè. 

ú) 11 ìëðä.-ëûã ÅÊÖ-éÿäÿê êðåäèò øÿêëèíäÿ îðòàìöääÿòëè ìàëèééÿ 
éàðäûìûíûí âåðèëìÿñè. Áó àëÿò ÁÂÔ-èí ïðàêòèêàñûíà óéüóí ôîðìàäà 
ìîäåëëÿøäèðèëìèøäèð: êðåäèòëÿð ìöÿééÿí øÿðòëÿðëÿ âåðèëèð. 

Õöñóñè îëàðàã, áàíêëàðàðàñû ñàçèøëÿðÿ ÿñàñÿí êðåäèò âåðèëìÿñè öçðÿ 
òÿäèééÿëÿð 50% ÅÊÖ èëÿ àïàðûëìàëû èäè. 

4. ÅÊÖ-íöí âÿ ÀÂÑ-èí ùåñàáëàøìà ìåõàíèçìè. 
ÀÂÑ-èí áàíèëÿðè ÅÊÖ-éÿ ýåíèø ìÿñÿëÿëÿð äàèðÿñèíäÿ öìèä 

áÿñëÿéèðäèëÿð. Áóíëàð ÿñàñÿí àøàüûäàêûëàð îëìàëû èäè: 
─ ÿââÿë ìþâúóä îëìóø Àâðîïà âàëéóòà âàùèäèíè ÿâÿç åòìÿê, îíóí 

áöòöí ìÿùäóä ôóíêñèéàëàðûíû þçöíäÿ úÿìëÿøäèðìÿê. ÅÊÖ ïàðèòåòè 
éàðàíàí àíäà î, Àâðîïà Ùåñàá Âàùèäè ïàðèòåòèíÿ áÿðàáÿð ýþòöðöëìöøäö; 

─ ìöáàäèëÿ ìÿçÿííÿñèíèí "îðòàã ìÿõðÿú" ìåõàíèçìèíÿ õèäìÿò 
åòìÿê; 

─ ÿñàñ êÿíàðëàøìà èíäèêàòîðó îëìàã; 
─ ìöäàõèëÿ âÿ êðåäèò ìåõàíèçìèíÿ õèäìÿò åòìÿê. 
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ÅÊÖ-íöí éàðàäûëìàñû èëÿ öçâ þëêÿëÿðèí ìÿðêÿçè áàíêëàðû þçëÿðèíèí 
ãûçûë êöòëÿñè âÿ äîëëàð-âàëéóòà åùòèéàòûíûí 20%-èíè éåíè éàðàäûëìûø 
Àâðîïà Âàëéóòà ßìÿêäàøëûüû Ôîíäóíà (ÀÂßÔ) ùÿâàëÿ åòìÿëè îëäóëàð. 
ßâÿçèíäÿ èñÿ ÅÊÖ-äÿ åéíè ìèãäàðäà ïàéà ñàùèá îëäóëàð. Ôîíäóí 
äåïîçèòëÿðè ö÷ àéëûã òÿçÿëÿíÿí ñâîïëàð ôîðìàñûíäà òÿñèñ åäèëäè. Îíóí 
ãÿäÿðè åùòèéàòëàðûí ìèãäàðûíûí äÿéèøìÿñèíäÿí, ãûçûëûí ãèéìÿòèíäÿí âÿ 
äîëëàðûí êóðñóíäàí àñûëû îëàðàã êîððåêòÿ åäèëèðäè. Ðÿñìè ÅÊÖ áèëàâàñèòÿ 
ìöäàõèëÿíèí þçö ö÷öí äåéèë, éàëíûç îíóíëà ÿëàãÿäàð éàðàíàí áîðúëàðûí 
ãàïàíìàñû ö÷öí èñòèôàäÿ åäèëÿ áèëÿðäè. 

Õöñóñè ÅÊÖ èñÿ èëê íþâáÿäÿ, áåéíÿëõàëã áàíêëàðàðàñû 
ÿìÿëèééàòëàðûí ùÿéàòà êå÷èðèëìÿñèíäÿ, áàíêëàðûí ññóäà âåðìÿñèíäÿ, 
ìöÿññèñÿëÿðèí âÿ áåéíÿëõàëã òÿøêèëàòëàðûí àïàðäûüû ÿìÿëèééàòëàðäà, 
ùÿì÷èíèí áåéíÿëõàëã òèúàðÿò öçðÿ ùåñàáëàøìàëàðäà òÿòáèã åäèëèðäè. Õöñóñè 
ÅÊÖ èëÿ áàíêëàðäà ÿìàíÿò ñàõëàìàã îíóí ñàùèáëÿðè ö÷öí úÿëáåäèúè èäè. 
Áåëÿ êè, áó çàìàí àøàüû ôàèç äÿðÿúÿëÿðèíÿ áàõìàéàðàã, ìöáàäèëÿ ðèñêè 
÷îõ êè÷èê èäè. 

ßââÿëúÿ ìèëëè âàëéóòàëàðûí ìèãäàðûíà óéüóí ùÿúìäÿ ÅÊÖ-íöí 
åìèññèéàñû íÿçÿðäÿ òóòóëìóøäó. Ñîíðàäàí áó ÿìÿëèééàòûí ñîí ìÿðùÿëÿäÿ 
ùÿéàòà êå÷èðèëìÿñè ãÿðàðà àëûíäû. Áåëÿ êè, áÿçè ùþêóìÿòëÿð áóíóí ïóë 
êöòëÿñèíèí ëöçóìñóç àðòûìûíà ñÿáÿá îëàúàüûíäàí åùòèéàò åäèðäèëÿð. 

Áðåìåí âÿ Áðöññåë ãÿðàðëàðû 2 èë ÿðçèíäÿ Àâðîïà Âàëéóòà Ôîíäóíóí 
éàðàäûëìàñûíû íÿçÿðäÿ òóòóðäó. Õàòûðëàäàã êè, áó Ôîíä ÷ÿð÷èâÿñèíäÿ 
ÀÂÑ-èí ôÿàëèééÿòèíèí áöòöí àñïåêòëÿðè êîíñîëèäÿ (öìóìèëÿøìÿëè) 
îëóíìàëû èäè. 

Áåëÿëèêëÿ, ÀÂÑ-èí èøòèðàê÷û äþâëÿòëÿðè ÷îõñÿâèééÿëè ôÿàëèééÿò ïëàíû èëÿ 
"öçìÿéÿ ýþíäÿðèëäè": 

Áèðèíúè ñÿâèééÿ - áàçàð ìöáàäèëÿ ìÿçÿííÿñèíèí ãîðóíìàñû. Áó 
ìÿãñÿäÿ íàèë îëìàã ö÷öí ìÿçÿííÿ þç äàëüàëàíìà èíòåðâàëûíäàí êÿíàðà 
÷ûõäûüû ùàëëàðäà ãåéðè-ìÿùäóä âàëéóòà ìöäàõèëÿñèíÿ èìêàí éàðàäûëûðäû. 

Èêèíúè ñÿâèééÿ - òÿäèééÿ áàëàíñûíûí ñàüëàìëàøäûðûëìàñû ö÷öí 
ãûñàìöääÿòëè âàëéóòà êþìÿêëèêëÿðèíèí âÿ îðòàìöääÿòëè ìàëèééÿ 
éàðäûìëàðûíûí úÿëá åäèëìÿñè. 

Ö÷öíúö ñÿâèééÿ - âàëéóòà êóðñóíó ñàáèò ñàõëàìàã ìÿãñÿäèëÿ äàõèëè 
èãòèñàäè ñèéàñÿòèí ìöõòÿëèô âàñèòÿëÿðèíäÿí èñòèôàäÿ. Ìèëëè âàëéóòàíûí 
ìÿçÿííÿñèíèí ãîðóíìàñûíûí ÿí ýåíèø èñòèôàäÿ îëóíàí âàñèòÿëÿðèíäÿí áèðè 
ôàèç äÿðÿúÿëÿðèíèí ãàëäûðûëìàñû (éàõóä åíäèðèëìÿñè) ùåñàá îëóíóð. Ãåéä 
åäÿê êè, ïóë áàçàðûíäà âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíèí ôàèç íîðìàñûíà íÿçÿðÿí 
åëàñòèêëèéè âàùèääÿí áþéöê îëäóüó ùàëëàðäà áó ñèéàñÿòèí éöðöäöëìÿñè 
ñÿìÿðÿëè ùåñàá îëóíóð. Ìèëëè âàëéóòàíûí ìþâãåéèíÿ áèð ñûðà ùàëëàðäà 
ëÿíý, áóíóíëà áèðëèêäÿ, éåòÿðëè ùÿääÿ ýöúëö òÿñèð ýþñòÿðÿí âàñèòÿ áöäúÿ 
êÿñèðèíèí èõòèñàðû (âÿ éà ÿêñèíÿ, àðòûðûëìàñû) ñàéûëûð. Õöñóñè êðèòèê 
ìÿãàìëàðäà ùþêóìÿò êàïèòàëûí ùÿðÿêÿòè öçÿðèíäÿ ñÿðò íÿçàðÿò, éàõóä äà 
ãèéìÿòëÿðèí âÿ ýÿëèðëÿðèí äîíäóðóëìàñû êèìè ýöúëö òÿñèðè èëÿ ñå÷èëÿí 
âàñèòÿëÿðäÿí èñòèôàäÿ äÿ åäÿ áèëÿð. 

Äþðäöíúö ñÿâèééÿ - ìÿðêÿçè êóðñëàðà âÿ éà âàëéóòà ïàðèòåòëÿðèíÿ 
éåíèäÿí áàõûø. 

Èëê 13 èë ÿðçèíäÿ ÀÂÑ âÿ îíóí ìåõàíèçìè ÷îõ äà ýåíèø ÿùàòÿñè 
îëìàéàí òÿêìèëëÿøìÿ èëÿ éàääà ãàëäû. Áóíëàð è÷ÿðèñèíäÿ ÿí ìöùöìëÿðè 
1987-úè èëèí ñåíòéàáðûíäà Áàçåë-Íåéáîðãäà ìÿðêÿçè áàíê ðÿùáÿðëÿðèíèí 
ýþðöøöíäÿ ðàçûëàøäûðûëäû: 

- âàëéóòà ìöäàõèëÿñè èëÿ ÿëàãÿäàð éàðàíàí áîðúëàðûí þäÿíèëìÿ 
ìöääÿòè ìöäàõèëÿ àéû ãóðòàðàí ýöíäÿí åòèáàðÿí ÿââÿë ãÿáóë îëóíìóø 45 
ýöíäÿí, ñîíðàëàð 75 ýöíÿäÿê àðòûðûëäû; 
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- ÀÂÑ-íèí èëêèí ïëàíûíà ÿñàñÿí ìöäàõèëÿ, êóðñ éàëíûç ìöÿééÿí 
åäèëìèø ùÿääÿí êÿíàðà ÷ûõäûãäà ùÿéàòà êå÷èðèëÿ áèëÿðäè. Ëàêèí òÿúðöáÿ áó 
ìÿùêóìèééÿòèí äÿ ÿñàññûçëûüûíû ñöáóò åëÿäè. Áóíóíëà áåëÿ, ùÿìèí ùÿää 
äàõèëèíäÿ õàðèúè âàëéóòàíûí èñòèôàäÿñè äÿ àâòîìàòèê äåéèëäè: áóíóí ö÷öí 
åìèòåíò ìÿðêÿçè áàíêûí ðàçûëûüûíû àëìàã ýÿðÿê èäè. Ñîíðàäàí ýþñòÿðèëÿí 
ùÿää äàõèëèíäÿ ìöäàõèëÿíè àñàíëàøäûðìàã ìÿãñÿäèëÿ åìèòåíò ìÿðêÿçè 
áàíêûí ðàçûëûüû îëìàäàí äà ãûñàìöääÿòëè âàëéóòà éàðäûìëàðû ñèñòåìèíäÿ 
êâîòàíûí 200%-è ùÿúìèíäÿ õàðèúè âàëéóòàíûí úÿëá åäèëìÿñèíÿ èúàçÿ 
âåðèëäè. 

- áîðúëó þëêÿëÿð þç áîðú ìÿáëÿüèíèí íÿèíêè 50%-èíè, ùÿòòà ùàìûñûíû 
ÅÊÖ-éÿ äÿéèøìÿê ùöãóãóíó ÿëäÿ åòäèëÿð. 

ÀÂÑ-èí ÿñàñûíäà äóðàí ôÿàëèééÿò ïëàíû íÿ äÿðÿúÿäÿ óüóðëó 
ýåð÷ÿêëÿøäè? Èëê þíúÿ ãåéä åäÿê êè, ëàéèùÿíèí öìóìè óüóðëàðû èëêèí 
ýþçëÿíèëäèéèíäÿí éàõøû àëûíäû. Ëàêèí óüóðñóçëóãëàð êèìè ýþñòÿðìÿê îëàð 
êè, ÀÂÑ-èí èøòèðàê÷ûëàðû Àâðîïà Âàëéóòà Ôîíäóíóí (ÀÂÔ) éàðàäûëìàñû 
ùàãäà þç ãÿðàðëàðûíû ðåàëëàøäûðà áèëìÿäèëÿð. Êÿíàðëàøìà èíäèêàòîðó ìèëëè 
äþâëÿòëÿðèí äàõèëè èãòèñàäè ñèéàñÿòëÿðèíèí ìåòîäîëîæè ÿñàñû îëìàäû. Âàëéóòà 
ìöäàõèëÿñè íÿçÿðäÿ òóòóëàí ÿùÿìèééÿòè âåðìÿäè. Ìöâàôèã êðåäèò àëÿòëÿðè 
(äàùà ãûñàìöääÿòëè êðåäèò àëÿòëÿðè èñòèñíà îëìàãëà) òÿê-òöê èñòèôàäÿ 
îëóíóðäó. 

ÀÂÑ òàðèõèíäÿ ìöùöì ìÿãàì êèìè ìÿðêÿçè êóðñëàðûí 
äÿéèøäèðèëìÿñè (îíëàðà éåíèäÿí áàõûø) ñàçèøëÿðèíè ãåéä åòìÿê îëàð. 
Õàòûðëàäàã êè, èëê ÿââÿë áó äÿéèøèêëèê ìöñòÿñíà âÿ åïèçîäèê ùàë êèìè 
íÿçÿðäÿ òóòóëìóøäóðñà, ñîíðàäàí âÿçèééÿò êþêëö äÿéèøäè (áöòþâëöêäÿ 
èñÿ, 1979-95-úè èëëÿð ÿðçèíäÿ ìÿðêÿçè êóðñëàðäà 17 äÿôÿ äÿéèøèêëèêëÿð 
àïàðûëûá). ÀÂÑ-èí ìþâúóä îëäóüó èëê 13 èë 3 ìÿðùÿëÿéÿ áþëöíöð: 

Áèðèíúè ìÿðùÿëÿ òàì 4 èëè (ìàðò 1979 - ìàðò 1983) ÿùàòÿ åäèð. Áó 
ìÿðùÿëÿíèí áàøëàíüûúû íèñáÿòÿí ñàêèò êå÷äè. Ãÿðáè àëìàí ùþêóìÿòè 
èãòèñàäè àðòûìû ùÿâÿñëÿíäèðìÿê ö÷öí òÿäáèðëÿð ùÿéàòà êå÷èðèðäè. Ñîí 
íÿòèúÿäÿ áó ÀÔÐ ìàðêàñûíûí çÿèôëÿìÿñèíÿ ýÿòèðèá ÷ûõàðñà äà, ìàðêà èëÿ 
äèýÿð àâðîïà âàëéóòàëàðû àðàñûíäà ÿíÿíÿâè ýÿðýèíëèéè òàì àðàäàí ãàëäûðà 
áèëìèðäè. 

Ìÿðêÿçè êóðñëàðà èëêèí áàõûø 1979-úó èëèí ñåíòéàáðûíäà, ÀÂÑ ãöâ-
âÿéÿ ìèíÿíäÿí úÿìè éàðûì èë ñîíðà áàø âåðäè. Ùÿð÷ÿíä êè, áó áàõûø 
éàëíûç èêè âàëéóòàéà - ÀÔÐ ìàðêàñû âÿ Äàíèìàðêà êðîíó – øàìèë åäèëäè 
âÿ þç ìèãéàñûíà ýþðÿ ìÿùäóä ñÿúèééÿ äàøûéûðäû, ëàêèí ïðèíñèïèàë 
ÿùÿìèééÿòÿ ìàëèê èäè. Óçóí ñöðÿí äàíûøûãëàðäàí ñîíðà çÿèô âàëéóòà îëàí 
Äàíèìàðêà êðîíóíóí äåâàëâàñèéàñû ùàãäà ãÿðàðà ýÿëèíäè. Áó ãÿðàð 
âàëéóòà èíòåãðàñèéàñû òàðèõèíäÿ éåíè åðàíûí áàøëàíìàñûíäàí õÿáÿð 
âåðèðäè. 

Èêèíúè áàõûø 1979-úó èëèí íîéàáðûíäà Äàíèìàðêà êðîíóíà ùÿñð 
îëóíäó. Äàíèìàðêà ùþêóìÿòè ìèëëè ñÿíàéå ìÿùñóëëàðûíûí ðÿãàáÿò 
ãàáèëèééÿòèíèí àøàüû äöøìÿñè èëÿ ÿëàãÿäàð êðîíó 5% äåâàëâàñèéà åòìÿê 
ùàããûíäà èúàçÿ èñòÿäè. Áðöññåë ãÿòíàìÿñèíÿ óéüóí îëàðàã ðÿñìè 
Êîïåíùàýåí åéíè çàìàíäà èíäåêñëÿøìÿíèí äàõèëè ìåõàíèçìèíè 
ñÿðòëÿøäèðäè. Ëàçûìè èúàçÿ ùå÷ áèð ìöçàêèðÿñèç âÿ àäè òåëåôîí 
ðàçûëàøìàëàðû ÿñàñûíäà âåðèëäè. Áóíäàí ñîíðà 16 àé ÿðçèíäÿ âàëéóòà 
ïàðèòåòëÿðèíÿ âÿ ìÿðêÿçè êóðñëàðà ùå÷ áèð äÿéèøèêëèê åäèëìÿäè. Ëàêèí 
ÿñëèíäÿ áó "úîøãóíëóã þíúÿñè ñàêèòëèê" èäè. 1979-80-úè èëëÿðäÿ áàø âåðÿí ÈÈ 
åíåðæè áþùðàíû íÿòèúÿ åòèáàðèëÿ, àéðû-àéðû þëêÿëÿðäÿ èíôëéàñèéàíûí 
ýöúëÿíìÿñèíÿ, òÿäèééÿ áàëàíñûíûí êÿñèðèíèí âÿ èøñèçëèéèí àðòìàñûíà, 
ñÿíàéå èñòåùñàëûíûí àøàüû äöøìÿñèíÿ ýÿòèðèá ÷ûõàðäû. Âÿçèééÿòäÿí ÷ûõûø 
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éîëó êèìè ÀÁØ-ûí þç ïóë-êðåäèò ñèéàñÿòèíè êÿñêèí ñÿðòëÿøäèðìÿñè ùÿð áèð 
Ãÿðáè Àâðîïà þëêÿñèíè ñå÷èì ãàðøûñûíäà ãîéäó: éà Ôåäåðàë Ðåçåðâ 
Ñèñòåìèíèí (ÔÐÑ) àòäûüû àääûìëàðû òÿêðàðëàìàã, éà äà âàëéóòàíûí 
ëöçóìñóç óúóçëàøìàñûíà "ýþç éóììàã". Òÿáèè êè, ùÿð áèð äþâëÿò äöíéà 
èãòèñàäèééàòûíäà ìöõòÿëèô éåð òóòìàñû ñÿáÿáèíäÿí áó ìÿñÿëÿéÿ åéíè úöð 
éàíàøà áèëìÿçäè. 

ÀÂÑ-äÿ èëê ðåàêñèéàíû 1981-úè èëèí ôåâðàëûíäà ÀÔÐ ùþêóìÿòè ïóë-
êðåäèò ñèéàñÿòèíè ñÿðòëÿøäèðìÿêëÿ âåðäè. Ìàðêà áàùàëàøàðàã äàùà çÿèô 
âàëéóòàëàðà çÿðáÿ åíäèðäè. 

Ö÷öíúö áàõûø 1981-úè èëèí ìàðòûíäà èòàëéàí ùþêóìÿòèíèí þç ìèëëè 
âàëéóòàñûíûí ìÿðêÿçè êóðñóíóí 6% àøàüû ñàëûíìàñû áàðÿäÿ õàùèøè èëÿ 
ÿëàãÿäàð îëäó. Áó õàùèø ÿñàñ åòèáàðèëÿ, îíóíëà ìîòèâëÿøäèðèëäè êè, 
Èòàëèéàäà ÿìÿê ùàããûíûí èíäåêñëÿøäèðèëìÿñèíèí ãåéðè-åëàñòèê ìåõàíèçìè 
ìþâúóä îëäóüó ö÷öí ùþêóìÿò èíôëéàñèéà àðòûìûíû úèëîâëàéà áèëìèð. Áó 
äÿôÿ èúàçÿ íèñáÿòÿí àñàí âåðèëäè. Áåëÿ êè, Èòàëèéàí ùÿìêàðëàðû áóíó î 
àìèëëÿ èçàù åòäèëÿð êè, ëèðÿ äèýÿð âàëéóòàëàðà íÿçÿðÿí äàùà "õÿñòÿ"äèð. 

Ýþñòÿðèëÿí äþâð ÿðçèíäÿ ìåéäàíà ýÿëÿí ÿí úèääè âÿ òÿùëöêÿëè 
òÿìàéöë èñÿ ÀÔÐ èëÿ Ôðàíñàíûí èãòèñàäè ñèéàñÿòëÿðè àðàñûíäà òÿçàäûí 
ìåéäàíà ýÿëìÿñè èäè. 1981-úè èëèí ìàéûíäà Ôðàíñàäà ïðåçèäåíò 
ñå÷êèëÿðèíäÿ ñîñèàëèñò Ôðàíñóà Ìèòòåðàí ãÿëÿáÿ ÷àëäû. Î, ùàêèìèééÿòÿ 
ýÿëäèéè èëê ýöíëÿðäÿí åêñïàíñèîí ñèéàñÿò éöðöòìÿéÿ áàøëàäû. Íÿòèúÿäÿ 
úÿìè 4 àé ÿðçèíäÿ ôðàíê "éîëóõäó". Âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíè ñòàáèë ñàõëàìàã 
èñÿ ìöùöì âàëéóòà ìöäàõèëÿñè òÿëÿá åäèðäè. Éàðàíàí äóðóì îëäóãúà 
àúûíàúàãëû èäè âÿ äàùà ðàäèêàë òÿäáèðëÿðÿ åùòèéàú éàðàíìûøäû. 

1981-úè èëèí ñåíòéàáðûíäà Ôðàíñà âÿ ÀÔÐ äþðäöíúö áàõûøûí 
êå÷èðèëìÿñèíÿ ðàçûëûã âåðäèëÿð. Áó ùÿì äÿ òÿê èêè âàëéóòàéà äåéèë, 
äèýÿðëÿðèíÿ äÿ øàìèë åäèëäè. Éåêóíäà ôðàíñûç ôðàíêû 3%, èòàëéàí ëèðÿñè 
2% äåâàëâàñèéà îëóíäóüó ùàëäà, ãÿðáè àëìàí ìàðêàñû âÿ ùîëëàíä ãóëäåíè 
5,5% ðåâàëâàñèéà åäèëäè. Íÿòèúÿ åòèáàðèëÿ, áó èðÿëèëÿéèø Áåë÷èêà-
Ëöêñåìáóðã, Äàíèìàðêà âÿ Èðëàíäèéà âàëéóòàëàðûíûí 2% äåâàëâàñèéàñû 
äåìÿê èäè. 

Ãåéðè-ñòàáèëëèéèí íþâáÿòè ãóðáàíû Áåë÷èêà ôðàíêû îëäó. Ìèëëè 
âàëéóòàíûí ïóë áàçàðûíäà ðÿãàáÿò ãàáèëèééÿòëèëèéèíèí àçàëìàñû âÿ îíà 
åäèëÿí ýöúëö ñïåêóëéàòèâ ùöúóìëàðëà ÿëàãÿäàð îëàðàã Áåë÷èêà ùþêóìÿòè 
12%-ëèê äåâàëâàñèéàéà èúàçÿ àëìàã ö÷öí õàùèø åòäè. Îíëàð þç 
ùÿìêàðëàðûíû î áàðÿäÿ äÿ ìÿëóìàòëàíäûðäûëàð êè, äåâàëâàñèéà èëÿ éàíàøû 
ýÿëèðëÿð ñèéàñÿòèíäÿ äÿ èñëàùàòëàð àïàðàúàãëàð. Åéíè çàìàíäà àíàëîæè 
õàùèøëÿ Äàíèìàðêà ùþêóìÿòè äÿ êðîíó 7% äåâàëâàñèéà åòìÿê ö÷öí 
ìöðàúèÿò åòäè. ßýÿð Áåë÷èêàíûí ìöðàúèÿòè ðåàë ÿñàñëàðà ñþéêÿíèðäèñÿ, 
Äàíèìàðêàíûí íèééÿòè ðÿãàáÿò äåâàëâàñèéàñû èäè. Òÿáèè êè, áó äà ÀÂÑ-èí 
äèýÿð èøòèðàê÷ûëàðû òÿðÿôèíäÿí ãûñãàíúëûãëà ãàðøûëàíìàéà áèëìÿçäè. ×öíêè 
îíëàð þç ìÿùñóëëàðûíûí ðÿãàáÿòÿòàáëûëûüûíûí àøàüû äöøÿúÿéèíäÿí åùòèéàò 
åäèðäèëÿð. Óçóí ñöðÿí äàíûøûãëàðäàí ñîíðà íÿùàéÿò êè, 1982-úè èëèí 
ôåâðàëûíäà áåøèíúè áàõûø ýåð÷ÿêëÿøäè âÿ Áåë÷èêà ôðàíêû 8,5%, Äàíèìàðêà 
êðîíó èñÿ 3% äåâàëâàñèéà åäèëäè. 

ÀÔÐ âÿ Ôðàíñà èãòèñàäè ñèéàñÿòëÿðèíäÿ ìåéäàíà ýÿëÿí òÿçàä îíëàðûí 
âàëéóòàëàðûíûí ïàòèòåòèíäÿ äÿ ãåéðè-ìöòÿíàñèáëèê éàðàäûðäû. Íÿòèúÿäÿ 
1982-úè èëèí èéóíóíäà ïàðèòåòëÿðÿ àëòûíúû áàõûø ùÿéàòà êå÷èðèëäè. Ãÿðáè 
àëìàí ìàðêàñû âÿ ùîëëàíä ãóëäåíè ùÿð áèðè 4,25% ðåâàëâàñèéà, ôðàíñûç 
ôðàíêû âÿ èòàëéàí ëèðÿñè èñÿ óéüóí îëàðàã, 5,75% âÿ 2,75% äåâàëâàñèéà 
åäèëäè. Ôðàíñûç ôðàíêû èëÿ àëìàí ìàðêàñû àðàñûíäà ìöáàäèëÿ íèñáÿòèíèí 
10% äÿéèøìÿñè ùÿì äÿ äàõèëè èãòèñàäè ñèéàñÿòëÿðäÿ êîððåêòëÿð åäèëìÿñèíÿ 
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äàèð ìöçàêèðÿëÿðëÿ ìöøàéèÿò îëóíäó. Ôðàíñàíûí éåíè ìàëèééÿ íàçèðè Æàê 
Äåëîðóí òÿøÿááöñö èëÿ Ôðàíñà þç åêñïàíñèîí õÿòòèíäÿí ÿë ÷ÿêäè âÿ ÿñàñ 
äèããÿòè ãèéìÿòëÿðèí ñòàáèëëÿøäèðèëìÿñèíÿ éþíÿëòäè. 

ÀÂÑ òàðèõèíäÿ èêèíúè ìÿðùÿëÿ (ìàðò 1983 - éàíâàð 1987) äàùà ñàêèò 
êå÷ìÿñè èëÿ éàääà ãàëäû. Ãÿðáè Àâðîïà âàëéóòàëàðûíûí ñòàáèëëèéè õöñóñèëÿ 
òÿãäèðÿëàéèã èäè, ÿýÿð íÿçÿðÿ àëñàã êè, áó äþâðäÿ äîëëàð ïàðèòåòèíäÿ 
êÿñêèí äàëüàëàíìà ìöøàùèäÿ îëóíóðäó. Ëàêèí ÈÈ ìÿðùÿëÿíèí 
îðòàëàðûíäàí ñîíðà âÿçèééÿò êþêëö äÿéèøäè. 

Ñÿêêèçèíúè áàõûø 1985-úè èëèí èéóëóíäà òÿêúÿ èòàëéàí ëèðÿñèíÿ øàìèë 
åäèëäè. Áåëÿ êè, î, 8% äåâàëâàñèéà åäèëäè. Áó òÿäáèð î úÿùÿòèíÿ ýþðÿ 
òÿãäèð åäèëäè êè, Èòàëèéàäàêû éöêñÿê èíôëéàñèéà òåìïè äèýÿð Àâðîïà 
þëêÿëÿðèíäÿ äÿ èíôëéàñèéàíûí ýöúëÿíìÿñèíÿ áàèñ îëóðäó. 

Äîããóçóíúó áàõûø 1986-úû èëèí àïðåëèíäÿ âÿ îëäóãúà ìöðÿêêÿá 
êå÷äè. Éåíèäÿí àëìàí ìàðêàñû èëÿ ôðàíñûç ôðàíêû àðàñûíäà íèñáÿò 
äÿéèøèêëèéèíÿ åùòèéàú éàðàíìûøäû. Ôðàíñàíûí éåíè ùöãóã-ìÿðêÿç÷è 
êîàëèñèéàñû þç ñîñèàëèñò ñÿëÿôëÿðèíèí ñÿùâëÿðèíè òÿêðàðëàìàìàüû âÿ ôðàíêëà 
ìàðêà àðàñûíäàêû ìöáàäèëÿ íèñáÿòèíè äàùà 6% äÿéèøìÿéè ãÿðàðà àëäûëàð. 
Äÿéèøèêëèê ñèììåòðèê ùÿéàòà êå÷èðèëäè: ôðàíê 3% äåâàëâàñèéà, ìàðêà èñÿ 
(ùÿì÷èíèí ãóëäåí) 3% ðåâàëâàñèéà åäèëäè. Åéíè çàìàíäà ôðàíñûç 
ùþêóìÿòè êàïèòàëûí ùÿðÿêÿòèíèí ëèáåðàëëàøäûðûëìàñûíà äàèð ÿââÿë ãÿáóë 
åäèëìèø ãÿðàðû äà òÿñäèãëÿäè âÿ áöäúÿ áàëàíñëàøäûðûëìàñûíà äàèð 
òÿäáèðëÿðèí àïàðûëìàñûíû åëàí åòäè. 

Îíóíúó áàõûø éàëíûç áèð âàëéóòà - èðëàíä ôóíòó èëÿ áàüëû îëäó. Áåëÿ 
êè î, 1986-úû èëèí àâãóñòóíäà 8% äåâàëâàñèéà åäèëäè. Áó çàìàí ÿñàñ àìèë 
îíóí ÿí éàõûí èãòèñàäè òÿðÿôäàøû îëàí Á, Áðèòàíèéàíûí âàëéóòàñûíûí 1981-
úè èëäÿí áàøëàéàí çÿèôëÿìÿñè èäè. 1986-úû èëäÿ ôóíò ñòåðëèíãèí áèðäÿí-áèðÿ 
20% óúóçëàøìàñû Èðëàíäèéàíûí òÿäèééÿ áàëàíñûíäà ÷ÿòèíëèéè äàùà äà 
àðòûðäû. Âÿçèééÿòäÿí îïòèìàë ÷ûõûø éîëó èñÿ èðëàíä ôóíòóíóí 
äåâàëâàñèéàñûíäà èäè. 

Îí áèðèíúè áàõûø 1987-úè èëèí éàíâàðûíäà ÀÁØ äîëëàðûíûí 
ìÿçÿííÿñèíèí êÿñêèí äöøìÿñè èëÿ áàüëû îëäó. Ñîíóíúóéà ñÿáÿá äöíéà 
áàçàðûíäà îíà îëàí òÿëÿáèí àçàëìàñû, ÀÔÐ ìàðêàñûíà èñÿ àðòìàñû èäè. 
Âÿçèééÿòè íèçàìëàìàã ö÷öí àëìàí ìàðêàñû âÿ ùîëëàíä ãóëäåíè 3% 
ðåâàëâàñèéà, Áåë÷èêà ôðàíêû èñÿ 2% äåâàëâàñèéà åäèëäè. 

Ö÷öíúö ìÿðùÿëÿ (éàíâàð 1987 - ñåíòéàáð 1992) ÀÂÑ-èí ÷è÷ÿêëÿíìÿ 
ìÿðùÿëÿñè êèìè òàðèõÿ äöøäö. Áó ìÿðùÿëÿäÿ Áàçåë-Íåéáîðã ñàçèøè 
èìçàëàíìûø, ÀÂÑ-èí êðåäèò èìêàíëàðû ýåíèøëÿíäèðèëìèøäèð. 1990-úû èëèí 
éàíâàðûíäà èòàëéàí ëèðÿñèíèí äàëüàëàíìà ùÿääè 2,25% ñòàíäàðòûíà ãÿäÿð 
äàðàëäûëäû. Èñïàí ïåñåòàñû 1989-úó èëèí èéóíóíäà, èíýèëèñ ôóíò ñòåðëèíãè 
1990-úû èëèí îêòéàáðûíäà, ïîðòóãàë åñêóäîñó 1992-úè èëèí àïðåëèíäÿ 6%-
ëèê äàëüàëàíìà ùÿääè èëÿ ÀÂÑ-ÿ áèðëÿøäèðèëäè. Íîðâå÷ (îêòéàáð 1990), 
Èñâå÷ âÿ Ôèíëàíäèéà (ìàé 1991) þç âàëéóòàëàðûíûí ÅÊÖ-éÿ áèðòÿðÿôëè 
ãàéäàäà ãîøóëìàñûíû åëàí åòäèëÿð. Ñîí 5 èë éàðûì ÿðçèíäÿ ìÿðêÿçè 
êóðñëàðà äöçÿëèøëÿð åäèëìÿñèíÿ áèð äàùà åùòèéàú äóéóëìàäû. 

Ö÷öíúö ìÿðùÿëÿíèí áàøëàíìàñûíà àç ãàëìûø Âàùèä Àâðîïà Àêòû 
ãÿáóë îëóíäó. Îíóí öìóìè ìÿãñÿäëÿðèíÿ ìöâàôûã îëàðàã ÅÊÎÔÈÍ 1988-
úè èëèí èéóíóíäà êàïèòàë áàçàðûíûí òàì ëèáåðàëëàøäûðûëìàñûíà äàèð ãÿðàð 
ãÿáóë åòäè (Éóíàíûñòàí, Èðëàíäèéà, Ïîðòóãàëèéà âÿ Èñïàíèéà 1992-úè 
èëÿäÿê ìþùëÿò àëäûëàð). 

Ìÿðêÿçè êóðñëàðà àïàðûëàí äÿôÿëÿðëÿ äöçÿëèøëÿðèí ðàñèîíàë ÿñàñëàðû 
âàðäû: îíëàð éöêñÿê èíôëéàñèéà òåìïèíèí (ÀÔÐ-ÿ íÿçÿðÿí) êîìïåíñàñèéà 
åäèëìÿñè ö÷öí áèð âàñèòÿ èäè. Áóíäàí áàøãà, áèðòÿðÿôëè ðÿãàáÿò 
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äåâàëâàñèéàñûíûí ìîòèâëÿðè èñÿ éöêñÿê èíôëéàñèéàëû þëêÿëÿðäÿ ìèëëè 
èãòèñàäèééàòû äèð÷ÿëòìÿê ö÷öí ñòèìóë éàðàòìàã èäè. Íÿòèúÿäÿ ÈÈÈ 
ìÿðùÿëÿäÿ ÀÂÑ-èí èëêèí 7 èøòèðàê÷ûñû (Èòàëèéà èñòèñíà îëóíìàãëà) ñûðàñûíäà 
èíôëéàñèéà òåìïëÿðèíèí àøêàð éàõûíëàøìàñû ñåçèëèðäè. Áó ùàðìîíèêëÿøìÿ 
ÀÁ èíòåãðàñèéà áëîêóíóí íþâáÿòè óüóðó èäè. 
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В статье изучены сущность, значимость Европейской валютной интеграции, 
анализирована Европейская валютная система, как ее неотъемлемый элемент. В работе 
также исследованы теоретические и фактические аспекты перехода на единую валюту, 
этапы его формирования и развития. 
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Èí úëàóñå ñòóäèåñ åññåíúå, òùå èìïîðòàíúå îô òùå Åóðîïåàí úóððåíúé 
èíòåýðàòèîí, Àíàëéñèñ òùå Åóðîïåàí úóððåíúé ñéñòåì, àñ èòñ èíòåýðàë àí åëåìåíò. 
Èí wîðê òùåîðåòèúàë àíä ïðàúòèúàë àñïåúòñ îô òðàíñèòèîí îí óíèôîðì úóððåíúé, 
ñòàýåñ îô èòñ ôîðìàòèîí àíä äåâåëîïìåíò àëñî àðå èíâåñòèýàòåä. 
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